
Sensibilité des hypothèses
Le tableau ci-contre présente les moyennes pondérées des hypothèses
économiques clés utilisées pour mesurer l’obligation au titre des prestations 
de retraite, l’obligation au titre des autres avantages sociaux futurs et les 
frais connexes. L’analyse de sensibilité présentée dans le tableau doit être 
utilisée avec prudence, car ses résultats sont hypothétiques et les variations 
de chacune des hypothèses clés pourraient ne pas être linéaires. La sensi-
bilité de chaque variable clé a été calculée indépendamment des variations
des autres variables clés. 

Dans les faits, des variations peuvent survenir dans plusieurs hypothèses
clés simultanément. Les variations d’un facteur peuvent entraîner des variations
d’un autre facteur, ce qui peut amplifier ou réduire certaines sensibilités.

Flux de trésorerie
Le tableau ci-dessous présente les paiements en espèces que nous avons faits au cours de l’exercice, relativement aux régimes d’avantages sociaux futurs des employés :

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire) Prestations de retraite Autres avantages sociaux futurs

2007 2006 2005 2007 2006 2005

Cotisations aux régimes à prestations déterminées 37 $ 179 $ 177 $ – $ – $ – $
Cotisations aux régimes à cotisations déterminées 13 10 11 – – –
Prestations versées directement aux retraités 21 15 15 32 18 19 

Total 71 $ 204 $ 203 $ 32 $ 18 $ 19 $

Nos meilleures estimations des sommes que nous prévoyons verser pour l’exercice terminé le 31 octobre 2008 sont 49 millions de dollars pour nos régimes de retraite et 34 millions de dollars pour nos régimes
d’autres avantages sociaux futurs. 

Prestations Autres avantages 
de retraite sociaux futurs

Obligation Charge Obligation Charge 
au titre des liée aux au titre des liée aux 

(en millions de dollars canadiens, prestations prestations prestations prestations
sauf indication contraire) constituées constituées constituées constituées

Taux d’actualisation (%) 5,6 5,1 5,5 5,3
Effet d’une : hausse de 1 % ($) (475) (14) (126) (3)

baisse de 1 % ($) 606 19 159 4 

Taux de croissance de la 
rémunération (%) 3,9 3,8 3,9 3,8

Effet d’une : hausse de 0,25 % ($) 34 2 1 –
baisse de 0,25 % ($) (33) (2) (1) –

Taux de rendement prévu 
des actifs (%) s.o. 6,6 s.o. 8,0

Effet d’une : hausse de 1 % ($) s.o. (40) s.o. (1)
baisse de 1 % ($) s.o. 40 s.o. 1

Taux de croissance présumé du 
coût global des soins de santé (%) s.o. s.o. 7,01) 7,51)

Effet d’une : hausse de 1 % ($) s.o. s.o. 136 12
baisse de 1 % ($) s.o. s.o. (109) (10)

1) Le taux devrait se stabiliser à 4,5 % en 2013 et pour les années subséquentes.
s.o. – sans objet

Notes afférentes aux états financiers consolidés
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Estimation des versements futurs de prestations
Estimation des versements futurs de prestations au cours des cinq prochains
exercices et par la suite : 

Prestations Autres avantages 
(en millions de dollars canadiens) de retraite sociaux futurs

2008 212 $ 34 $
2009 220 36
2010 233 40
2011 244 42
2012 259 45
2013–2017 1 470 270

Nous présentons notre provision pour impôts sur les bénéfices dans notre 
état consolidé des résultats, en fonction des opérations comptabilisées dans
nos états financiers consolidés, quelle que soit la date à laquelle elles sont 
constatées aux fins de l’impôt sur les bénéfices, sauf dans le cas du rapatrie-
ment des bénéfices non répartis de nos filiales à l’étranger, tel que nous 
le mentionnons ci-dessous. 

En outre, nous comptabilisons la charge fiscale ou l’avantage fiscal directe-
ment dans les capitaux propres lorsque les impôts portent sur des montants
constatés dans les capitaux propres. Par exemple, la charge fiscale découlant
des gains provenant d’opérations de couverture relatives à nos investissements
nets dans des établissements à l’étranger est comptabilisée dans les capitaux
propres, dans le cumul des autres éléments du résultat étendu – gain (perte)
provenant de la conversion du montant net des investissements dans des 
établissements à l’étranger. 

Les soldes d’impôts futurs inclus dans les actifs divers, soit 235 millions 
de dollars, et dans les passifs divers, soit un solde à zéro, au 31 octobre 2007
(respectivement 84 millions et 17 millions en 2006) représentent le montant
cumulatif d’impôt applicable aux écarts temporaires entre la valeur de nos actifs
et de nos passifs aux fins comptables et leur valeur aux fins fiscales. Les actifs et
les passifs d’impôts futurs sont calculés aux taux d’imposition qui, selon les
prévisions, seront applicables au moment de la résorption des écarts. Les varia-
tions du solde des actifs et passifs d’impôts futurs découlant d’un changement
de taux d’imposition sont comptabilisées dans les revenus de la période au
cours de laquelle le nouveau taux est pratiquement en vigueur. 

Nous prévoyons réaliser nos actifs d’impôts futurs dans le cours normal
de nos activités.

Composantes du solde des impôts futurs
(en millions de dollars canadiens) 2007 2006

Actifs d’impôts futurs
Provision pour pertes sur créances 374 $ 396 $
Avantages sociaux futurs des employés 233 224
Rémunération du personnel différée 176 197
Autres éléments du résultat étendu 67 –
Autres 33 14

Total des actifs d’impôts futurs 883 $ 831 $

Passifs d’impôts futurs 
Bureaux et matériel (168)$ (255)$
Prestations de retraite (356) (392)
Actifs incorporels (81) (83)
Autres (43) (34)

Total des passifs d’impôts futurs (648)$ (764)$

Le revenu que nous gagnons à l’étranger, par l’entremise de nos succursales 
ou de nos filiales, est généralement assujetti aux impôts des pays concernés.
Le revenu provenant de nos succursales à l’étranger est également assujetti à
l’impôt canadien. Le Canada accorde un crédit pour l’impôt étranger payé sur ce
revenu. Si nous devions rapatrier les bénéfices de certaines filiales à l’étranger,
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nous serions tenus de payer de l’impôt sur certains de ces bénéfices. Comme 
le rapatriement de tels bénéfices n’est pas prévu dans un proche avenir, nous
n’avons pas comptabilisé le passif d’impôts futurs correspondant. Les impôts
canadiens et les impôts étrangers maximaux qui seraient exigibles, aux taux en
vigueur, si les bénéfices de toutes nos filiales étrangères étaient rapatriés, sont
estimés à 599 millions, 583 millions et 532 millions de dollars au 31 octobre
2007, 2006 et 2005 respectivement.

Provision pour impôts sur les bénéfices
(en millions de dollars canadiens) 2007 2006 2005 1)

État consolidé des résultats
Provision pour impôts sur les bénéfices

– Impôts exigibles 214 $ 872 $ 784 $
– Impôts futurs (25) (155) 90 

189 717 874 
Capitaux propres
Charge d’impôts découlant de :

Gains non réalisés sur les titres 
disponibles à la vente, déduction 
faite des opérations de couverture 19 – –

Pertes sur les couvertures de flux 
de trésorerie (86) – –

Couverture de la perte non réalisée 
provenant de la conversion du 
montant net des investissements 
dans des établissements à l’étranger 575 156 101 

Autres (37) – –

Total 660 $ 873 $ 975 $

1) Les montants ont été retraités pour tenir compte de la modification de convention comptable
décrite à la note 22.

N
otes

Résultat dilué par action
Le résultat dilué par action représente ce que notre résultat par action aurait
été si les instruments convertibles en actions ordinaires, dont la conversion
aurait eu pour effet de réduire notre résultat par action, avaient été convertis,
soit au début de l’exercice dans le cas des instruments qui étaient en circulation
pendant toute la durée de l’exercice, soit à partir de la date d’émission des
instruments émis au cours de l’exercice.

Actions convertibles
Pour déterminer notre résultat dilué par action, nous ajoutons au résultat net
attribuable aux actionnaires ordinaires les dividendes versés aux détenteurs
d’actions convertibles, car ces dividendes n’auraient pas été versés si les actions
avaient été converties au début de l’exercice. Ces dividendes s’élevaient à
moins de 1 million de dollars pour les exercices terminés le 31 octobre 2007,
2006 et 2005. De la même façon, nous ajoutons au nombre moyen d’actions
ordinaires en circulation le nombre d’actions qui auraient été émises si la 
conversion avait eu lieu au début de l’exercice. 

Dans certains cas, nos actions privilégiées de catégorie B des séries 6 et
10 sont convertibles en actions ordinaires. Nous n’avons pas tenu compte de
ces conversions dans le calcul du résultat dilué par action, puisque nous avons la
possibilité de régler les conversions en espèces plutôt qu’en actions ordinaires.

Le tableau suivant établit un rapprochement entre, d’une part, nos taux d’imposition prévus par la loi et les impôts sur les bénéfices qui seraient exigibles à ces taux
et, d’autre part, les taux d’imposition effectifs et la provision pour impôts sur les bénéfices que nous avons comptabilisée dans notre état consolidé des résultats.

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire) 2007 2006 2005 1)

Impôts sur les bénéfices aux taux d’imposition prévus par la loi, 
combinés du Canada et des provinces 838 $ 35,0 % 1 206 $ 34,9 % 1 160 $ 34,8 %

Augmentation (diminution) en raison des motifs suivants :
Revenu exonéré d’impôt (116) (4,9) (91) (2,6) (88) (2,7)
Activités à l’étranger assujetties à des taux d’imposition différents (493) (20,6) (332) (9,6) (211) (6,3)
Impôt des grandes sociétés – – – – 4 0,1
Changement du taux d’imposition pour impôts futurs 2 0,1 (3) (0,1) – –
Actifs incorporels non déductibles aux fins fiscales 10 0,4 10 0,2 13 0,5
Autres (52) (2,1) (73) (2,1) (4) (0,1)

Provision pour impôts sur les bénéfices et taux d’imposition effectif 189 $ 7,9 % 717 $ 20,7 % 874 $ 26,3 %

1) Les montants ont été retraités pour tenir compte de la modification de convention comptable décrite à la note 22.

Composantes de la provision totale pour impôts sur les bénéfices
(en millions de dollars canadiens) 2007 2006 2005 1)

Au Canada : Impôts exigibles 
Palier fédéral 457 $ 494 $ 430 $
Palier provincial 227 266 227 

684 760 657 

Au Canada : Impôts futurs 
Palier fédéral (70) (110) 34
Palier provincial (34) (51) 9 

(104) (161) 43 

Total des impôts canadiens 580 599 700 

À l’étranger : Impôts exigibles 93 268 228
Impôts futurs (13) 6 47 

Total des impôts à l’étranger 80 274 275 

Total 660 $ 873 $ 975 $

1) Les montants ont été retraités pour tenir compte de la modification de convention comptable
décrite à la note 22.
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Note 25 : Résultat par action
Résultat de base par action
Nous obtenons notre résultat de base par action en divisant notre revenu net,
déduction faite du total des dividendes sur les actions privilégiées, par le 
nombre moyen quotidien des actions ordinaires entièrement payées et en 
circulation au cours de l’exercice.

Résultat de base par action
(en millions de dollars canadiens, 
sauf indication contraire) 2007 2006 2005 1)

Revenu net 2 131 $ 2 663 $ 2 396 $
Dividendes sur actions privilégiées (43) (30) (30)

Résultat net attribuable aux 
actionnaires ordinaires 2 088 $ 2 633 $ 2 366 $

Nombre moyen d’actions ordinaires 
en circulation (en milliers) 499 950 501 257 500 060

Résultat de base par action 
(en dollars canadiens) 4,18 $ 5,25 $ 4,73 $

1) Les montants ont été retraités pour tenir compte de la modification de convention comptable
décrite à la note 22.
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