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Les détenteurs de BOaTS ont le droit de recevoir des distributions fixes
semestrielles non cumulatives en espèces, en autant que nous déclarions des
dividendes sur nos actions privilégiées ou, s’il n’y a pas d’actions privilégiées
en circulation, sur nos actions ordinaires, conformément à nos pratiques habi-
tuelles en matière de dividendes. Les modalités des BOaTS sont les suivantes :

Nous émettons les titres Fiducie de capital BMO (appelés BOaTS) par l’entremise
de notre filiale consolidée, la Fiducie de capital BMO (la fiducie). Le produit 
des BOaTS est utilisé pour l’achat de prêts hypothécaires. À la consolidation, les
BOaTS sont présentés dans notre bilan consolidé, soit dans la part des action-
naires sans contrôle dans des filiales, soit dans les titres d’une fiducie de capital,
selon leurs modalités. 

Rachat par la fiducie
Aux dates de rachat indiquées ci-dessus ou après ces dates, et sous réserve 
de l’approbation préalable du BSIF, la fiducie peut racheter la totalité des BOaTS
sans qu’il soit nécessaire d’obtenir le consentement des détenteurs.

Conversion par les détenteurs
Aux dates de conversion indiquées ci-dessus ou après ces dates, les BOaTS 
de séries A, B et C pourront être échangés contre nos actions privilégiées de
catégorie B, séries 7, 8 et 9 respectivement, au gré des détenteurs.

Échange automatique
Chacun des BOaTS de séries A, B, C, D et E sera automatiquement échangé 
contre 40 de nos actions privilégiées de catégorie B, séries 7, 8, 9, 11 et 
12 respectivement, sans qu’il soit nécessaire d’obtenir le consentement des
détenteurs, s’il se produit des événements spécifiques comme la liquidation 
de la Banque de Montréal, une exigence réglementaire obligeant celle-ci à 
augmenter son capital ou une contravention de sa part aux exigences régle-
mentaires en matière de capital.

Nous recevons de l’intérêt sur des actifs productifs d’intérêts et nous versons
de l’intérêt sur des passifs portant intérêt. Nous détenons aussi des instruments 
dérivés, tels que des swaps de taux d’intérêt et des options sur taux d’intérêt,
dont les valeurs sont sensibles aux fluctuations des taux d’intérêt. Dans la
mesure où nous avons des actifs, des passifs et des instruments dérivés qui
arrivent à échéance ou sont renégociés à différents moments, nous sommes
exposés à un risque de taux d’intérêt.

Écarts de sensibilité aux fluctuations des taux d’intérêt
La détermination des écarts de sensibilité aux fluctuations des taux d’intérêt
repose nécessairement sur de nombreuses hypothèses. Elle se fait en fonction
de la date de renégociation ou, si elle est plus rapprochée, de l’échéance 
des actifs, des passifs et des instruments dérivés utilisés pour gérer le risque 
lié aux taux d’intérêt.

Les écarts présentés le sont en date du 31 octobre de chaque année. 
Ils représentent la situation à la fermeture des bureaux et peuvent changer 
de façon importante dans les périodes subséquentes selon le comportement 
des clients et l’application de notre politique en matière de gestion des actifs 
et des passifs. 

Hypothèses pour l’exercice terminé le 31 octobre 2008 :

Actifs
Les actifs à terme fixe, tels que les prêts hypothécaires à l’habitation et les
prêts à la consommation, sont présentés en fonction des dates fixées pour 
les remboursements et des dates estimatives des remboursements anticipés
qui reflètent le comportement prévu des emprunteurs.

Les actifs liés aux activités de négociation et de prise ferme (au cours du
marché) ainsi que les actifs productifs d’intérêts pour lesquels le taux d’intérêt
des clients varie en fonction du taux préférentiel ou en fonction d’autres taux
du marché à court terme sont présentés dans la catégorie de zéro à trois mois. 

Les actifs à taux fixe et les actifs non productifs d’intérêts sans échéance
fixe sont présentés d’après l’évolution prévue des soldes de comptes.

Passifs
Les passifs à taux fixe, tels que les certificats de placement, sont présentés 
en fonction des échéances fixes et des dates estimatives des rachats qui 
reflètent le comportement prévu des déposants.

Les dépôts productifs d’intérêts pour lesquels le taux d’intérêt des clients
varie en fonction du taux préférentiel ou en fonction d’autres taux du marché 
à court terme sont présentés dans la catégorie de zéro à trois mois.

Les passifs à taux fixe et les passifs ne portant pas intérêt sans échéance
fixe sont présentés d’après l’évolution prévue des soldes de comptes.

Capitaux propres 
Les capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires sont présentés
comme des éléments non sensibles aux fluctuations des taux d’intérêt.

Rendements
Les rendements sont établis d’après les taux d’intérêt effectifs pour les actifs
ou les passifs le 31 octobre 2008.

Date de rachat Date de conversion
Capital

(en millions de dollars canadiens, Distribution au gré de au gré du 
sauf pour les distributions) Dates de distribution par BOaTS 3) la fiducie détenteur 2008 2007

Titres d’une fiducie de capital
Série A 30 juin, 31 décembre 34,52 $ 31 décembre 2005 31 décembre 2010 350 $ 350 $
Série B 30 juin, 31 décembre 33,24 30 juin 2006 30 juin 2011 400 400
Série C 30 juin, 31 décembre 33,43 31 décembre 2006 30 juin 2012 400 400

1 150 1 150

Part des actionnaires sans contrôle
Série D 30 juin, 31 décembre 27,37 $ 1) 31 décembre 2009 600 600
Série E 30 juin, 31 décembre 23,17 2) 31 décembre 2010 450 450

1 050 1 050

Total des titres de la fiducie 2 200 $ 2 200 $

Note 20 : Risque de taux d’intérêt

Note 19 : Titres d’une fiducie de capital

1) Après le 31 décembre 2014, chaque distribution se fera au taux des acceptations bancaires
majoré de 1,5 %.

2) Après le 31 décembre 2015, chaque distribution se fera au taux des acceptations bancaires
majoré de 1,5 %.

3) La distribution est versée pour chaque titre de fiducie dont la valeur nominale est de 1 000 $.
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